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nebo jedinecna sance?
Covid-19 doslova sevrel ceskou ekonomiku v klestich. V dobé, kdy pisi tyto Fadky,

stat schvalil jiz podporu pro OSVC a také pro podnikatele. Ale bude tato podpora
dostatecna? A jak se projevi na investicni aktivité tuzemskych firem, o niz se jesté

pred Covidem tolik mluvilo?
[ inan¢ni podporu riznych segmen-
th ekonomiky (napt. MSP) miiZe-
me provadét dvéma zptsoby. Bud-
to nenavratnym (dotace), nebo
navratnym (finanéni nastroje). Vy-
hodou dota¢niho zptisobuje ale dle
Jitiho Jirdska, generélniho feditele CMZRB,
vysoka intenzita. Nevyhodou pak vysoka fi-
nanc¢ni naro¢nost a jednorazovost. Vyhodou
finan¢nich nastrojt je naopak vyssi efektivi-
ta (napt. pokud na zaruky vy¢lenite 1 miliar-
du K¢, muZete podpofit investice v objemu az
10 miliard K¢). Nevyhodou je zase naopak niz-
$i intenzita podpory. V pfipadé avéra je dal-
$i velkou vyhodou, Ze prostredky po splaceni
miZete opakované pouZit pro hospodatskou
politiku.

»Krasny ilustra¢ni pripad je rakouska roz-
vojova banka, kterd pro podporu podnikdni
prostiednictvim finan¢nich nastrojt stale po-
uziva zdroje z Marshallova planu. Pokud by
Rakousko ptivodné misto toho penize pouzilo
dotaéni formou, sice by podnikatelé v 50. le-
tech byli spokojenéjsi, ale uz by nic nezbylo na
dalsi generace rakouskych podnikateli,” tvrdi
JiriJirasek.

Finan¢ni nastroje jsou tedy dle jeho slov
z makroekonomického hlediska ur¢ité lepsi
neZ dotace, je tu v§ak jedno velké ALE, jak on
sam priznava. ,Finanéni nastroje miZete po-
uzit pouze na financovani navratnych projek-
tl. Pokud jsou projekty nenavratné a je hos-
podarsky zijem je podporit, musite pouZit
dotace,“dodava. A prave to je i aktudlni situace
kolem Covidu-19.

Viada nechce zastup
nezaméstnanych

31. brezna schvalila vlada program na podpo-
ru zameéstnanosti — Antivirus. Nicméné co je
jeho smyslem? Podle mistopiedsedkyné pied-
stavenstva Asociace malych a stfednich podni-
ki a Zivnostnika Pavly Bieckové si vlada tou-
to cestou pouze kupuje zaméstnanost. ,,Stat
nechce, aby firmy poslaly své lidi na ti¥ad pra-
ce, protoZe by to pro néj bylo mnohonasobné
drazsi. BohuZel prispévek statu je natolik opa-
trny, Ze se mozna mine i¢inkem,“ uvedla. Co to
vpraxiznamenda? V podstateé to, Ze podnikate-
1é budou radi, kdyzZ preZiji. A co ony investice?
,V pristich tfech mésicich Ize predpokladat in-
vesti¢ni aktivity bliZici se nule. V dobé€, kdy ne-
vidite ani na mésic dopfedu, si neumim ptili$

predstavit, Ze by se rozjizdély nové investi¢-
ni akce. MiZe jit o ojedinélé oborové vyjimky,
ale plo$né to nelze ocekavat. Neni to proto, Ze
by firmy nepotfebovaly investovat, maji dlou-
hodobé ¢i stfednédobé plany, ale zakladem je
prehlednost situace a urcity dohled. Ten nyni
chybi“

A co dal?

Uz néjakou chvili se tady mluvi o bezuro¢nych
uvérech pro podnikatele. Mohou byt pravé ony
feSenim rozvoje investic? Na tuto problemati-
ku existuji dva nazory. ,,KdyZ neni znam vyvoj,
nevime, co bude, neni zfejmé, jakym smérem
se svét pohne, nikdo rozumny si pij¢ovat ne-
bude. Neni to ale samoziejmé plosné, nékteré
segmenty budou prosperovat velice dobie: do-
davatelé do zdravotnictvi, nanovlakenné vyro-
by a podobné,“ tvrdi Pavla Bireckova.

Naopak trochu optimisti¢téji se diva na véc
Jiti Jirasek. ,,Pro preZiti potiebuji firmy pro-
vozni kapitdl. Garantuji ale, Ze aZ mimoradna
opatteni skonéi, bude zde hodné firem v dob-
ré kondici, které situaci naopak vyuZiji pro
investice. Krize bude hluboka, ale zarover je
to pro firmy prilezZitost, ktera se opakuje jed-
nou za 10-15 let. Co se velkych koncernt tyce,
tam se to neda generalizovat. Jsou firmy, kte-
ré pociti nedostatek likvidity a s tim souviseji-
cirizika, ale budou i firmy, které situaci zvlad-
nou, dodava.

Statni investice nezménény

Z ekonomie vSichni vime, Ze v dobé recese,
kdy je poptavka nizka, miZe zasahnout stat,
ktery poptavku, i kdyZ s jistym vytésiiovacim
efektem, opét vytahne. Jak se tedy snaZi stat
zasdhnout?

,»V reakci na epidemii nového typu koro-
naviru a s tim souvisejici opatfeni vlady pti-
pravilo MF novelu zakona o statnim rozpoc¢-
tu, kterou Poslaneckd snémovna schvalila
23. brezna. Vzhledem k zdvaznému charakte-
ru vzniklé situace se rozpocet primarné sou-
stfeduje na zamezeni negativnich nasledkt
pripadného rozsireni onemocnéni Covid-19.
Hlavnim zdmérem je zabranéni $iteni nakazy,
avsak pri sou¢asném udrZeni chodu narodni-
ho hospodafstvi a zajiSténi verejnych sluzeb
pro obcany vCetné sluZeb zdravotnich a socidl-
nich. Novelou zdkona o statnim rozpo¢tu na
rok 2020 reagujici na krizi zptisobenou koro-

navirem doslo ke sniZeni kapitalovych vyda-
ji pouze o 1,8 mld. K¢ v kapitole Ministerstva
obrany, a to kvtli odloZenym nakupéim vojen-
ské techniky. Vlada podstatné zvysuje vydaje
statniho rozpoctu na reSeni krize, byt nejsou
klasifikovany jako vydaje investi¢ni,“ uvedlo
ve svém prohlaseni Ministerstvo financi.

V ¢islech jsou kapitalové vydaje planova-
ny ptedev$im do oblasti dopravy (47,5 mld.
K&), tizemniho rozvoje (21,7 mld. K¢) a obra-
ny (13,8 mld. K¢). Celkové se v tomto roce po
novele zakona o statnim rozpo¢tu po¢ita s ka-
pitalovymi vydaji ve vys$i 144,9 mld. K¢, coZ je
0 22,6 mld. K¢ vice, neZ predpokladal schva-
leny rozpocet na rok 2019. Zda bude tento sti-
mul pro ekonomiku dostateény, se Fict nyni
neda. Nicméné faktem zlstava, Ze celkova in-
vesti¢ni aktivita bude s velkou pravdépodob-
nosti letos ochromena, uz jen vezmeme-li
v potaz propojenost tuzemské ekonomiky se
zapadnim svétem, kde se neda stejné jako unas
predpovidat vyvoj situace ohledné korona-
viru. A pravé to je, jak se zd4, nejvétsi slabinou
globalizované ekonomiky. Jakmile se ochromi
jedna jeji noha, postupné padne k zemi cela.
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