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AKCE COVID: OD JARNIHO
BOJE K PODZIMNI AGONII

a jafe jsme od vas poslouchali potlesk
a dostavali do nemocnic obcerstveni.
Dékujeme za to, citili jsme vasi podporu
vzadech. Ted od vas ale o¢ekavame a Za-
dame o hodné vic... Citat z vyzvy lékait
asester z prvnilinie, ktera nabada k do-
drzovani pravidel a respektu vici nemo-
ci zptsobené novym typem koronaviruy, Ize vztdhnout
nejen nalékaiské prostiedi. ProtoZe radikalni zména
mezi jarem a podzimem je vidét nejen na rostoucich
Cislech, jez ukazuji pocet nakazenych.

Acbylanajate takika celd ekonomika zaviend alidé
porad jesté neméli ani tuseni, co se da od koronaviru
ocekavat, hmatatelné ekonomické dopady prichazely
se zpozdénim. Jarni pocasi v kombinaci se statni po-
moci zaméstnanctim, zivnostnikiim i firmam davalo
jistou nadéji, ze ,spolu to zvladneme“. Podzimni poca-
si, kdy nad zemi vladnou ocelové $edd mra¢na a hlavni
slovo ma ocelovy plukovnik v pozici ministra zdra-
votnictvi Roman Prymula, ptineslo teprve potadnou
depresi. A nejen co se tyka sifeni nakazy.

Hotely, které ledva prezily jaro a tésily se na letni
turistickou sezonu, postupné zaviraji a propoustéji.
A doufaji, Ze jaro 2021 bude milosrdnéjsi. Drakonické
pokuty, o kterych se v komunité restauratérii vypra-
véji zkazky, donutily pohostinstvi k respektovani pra-
videl. Ale také k respektovani ztrat, které ona pravidla
prindseji. Prazdné obchody a nabidka slev naznacuji,
Ze maloobchod aktudlné nekvete. PoCet nezaméstna-
nych sice roste jen pomalu, nicméné fronty pred Grady
prace znamenaji, Ze na pracovnim trhu pfituhuje. A to
nouzovy stav trva pouze tieti den ajednim zjeho ciltt
bylo ponechat ekonomiku co nejvice otevienou, aby
Slapala. Nyni spi$ pteslapuje.

V patek by mél ministr zdravotnictvi Roman Pry-
mula predstavit zhruba Sest desitek opatieni,jezhodla
nasadit, kdyz se situace ohledné pandemie bude nada-
le zhor$ovat. A také podminky, za kterych jednotliva
opatfeni nasadi. Da se predpokladat, ze ,soft“ opat-
feni typu registrace v restauracich lze pouzit ihned,
k totalnimu zavieni ekonomiky by vlada evidentné
pristoupila dost nerada. Mimo jiné proto, Ze na podob-

| kdyz zadna
dalsi speci-
alnf opatteni
nepfijdou,
ekonomika
stejné bude
propadat dal.

nou §ifi odskodnénti, k jaké sahla v jarnich mésicich,
momentalné nema.

Jenze také plati, ze i kdyZz zadna dalsi specidlni opat-
feni nepfijdou, coZ je navic dost nepravdépodobné,
ekonomika stejné bude propadat dal. Lidé jsou vy-
déseni a hadky lékata v ptimém prenosu klid v dusi
vskutku nepfinesou. Index finan¢ni situace domac-
nosti, ktery sleduje agentura STEM ve spolupraci se
spole¢nosti KPMG, potvrdil, Ze se lidé pocitové vratili
do roku 2016, kdy byla nezaméstnanost o polovinu
vys$ia spole¢nost se vzpamatovavala z finan¢ni krize.
Pocet lidi, ktefi maji problém vyjit se svym pfijmem,
postupné roste. A banky se pripravuji na konec mora-
toria nasplatky avért, jezs sebou pfinese nartst poctu
téch, ktefi nejsou schopni platit ani ted.

Tuzemska ekonomika ve druhém ¢tvrtleti klesla
oproti lofisku o rekordnich 11 procent, coZ je nejvic
v historii. Je pochopitelné, Ze se vlada snazi dal$imu
podobnému poklesu zabranit za kazdou cenu. Jenze
v ekonomice bohuzel plati, Ze nékdy ani neni potteba
nic zakazovat avyhlasovat oficidlné. Fenomén sebena-
pliyjicich ocekavani zptisobi, Ze ve chvili, kdy jsoulidé
presvédceni o tom, Ze bude huf, a nic je nepresvédci
o0 opaku, sami omezi spottebu a pozenou ekonomiku
k dalsimu propadu. Rekordni tispory naznacuji, Ze
co se tyka budoucnosti, optimismem Ces$i opravdu
nepiekypuji. Katastrofické odhady nezaméstnanosti
kolem 10 procent, stejné jako propad HDP za cely rok
o desetinu, proto nemusi byt viibec sci-fi scénarem.

Asociace malych a stfednich podnik pozadala vla-
du o pomoc pro restaurace. Odbory Zadaji vladu, aby
zvedla platy ve vefejném sektoru véem zaméstnan-
cam. Firmy ¢ekaji kurzarbeit, ov§em v jiné podobé,
nez jej schvalila vlada. V nejistoté je zhruba 400 tisic
lidi, kteti pracuji v postizenych sektorech, dalsi deseti-
a statisice doufaji, ze ,jejich® firma prezije.

Boj proti pandemii si Zada vic, nez s ¢im jsme po-
¢itali na jate. Nejen po zdravotnicich, ale po vSech.
Prezit pandemii a prezit ekonomiku totiz nemusi byt
to samé.

julie.hrstkova@economia.cz

ZLATO .
DO TREZORU CNB
PATRI

entralni banky po celém svété loni nakoupily
668 tun zlata. Rekord. Letos se po desetiletich
pridala i Ceska narodni banka. Ta nakoupila 1,2
tuny, ovSem jen jako ndhradu za kov spotiebo-
vany navyrobu pamétnich minci. Jiné centralni banky,
napiiklad v USA, Némecku, Italii, Francii a Nizozemsku,
naopak zlatu stale véii. Ci strategie je spravna? V od-
borné literatute najdeme argumenty na obé strany.

Proti vysokému podilu zlata v rezervach hovoti na-
klady na skladovani, pili$né vystavenijediné komodité,
vyssi volatilita a mensi likvidita. Je také malo pravdé-
podobné, Ze zlato ziska nékdy zpét roli kotvy globalni-
ho ménového systému. Naopak pro ndkup zlata mluvi
jeho funkce rezervy pro nejhorsi ¢asy. Drzba zlata neni
na rozdil od dluhopist nebo akcii spojena s rizikem
bankrotu protistrany. Rada expertti se také domni-
V4, ze centralni banky nedopusti prudky pokles ceny
zlata, protoze kolektivné jsou jeho nejvyznamnéjsim
vlastnikem.

Nejdutlezitéjsije ale psychologie: zlato posiluje hrdost
a divéru v domaci ménu, a to hlavné béhem krize. Pro-
to tfeba Svycarska narodni banka, ktera ma diky inter-
vencim podobné gigantické rezervy jako CNB, udrzuje
ve zlatu stdle 6,8 procenta rezerv. Kdyby stejné postu-
povala CNB, nakoupila by dalsich 160 tun a Cesko by zis-
kalo zdaleka nejvétsi zlaté rezervy v déjinach republiky.

Zlato nevynasi tiroky, dividendy ani ndjem. Jenze CNB
by i ptirekordnim zlatém pokladu zbylo dalsich 150 mi-
liard dolart, které by mohla investovat do zahrani¢nich
dluhopist, akcii nebo nemovitosti, jak to koneckonct
v prvnich dvou pifpadech uz déla. Bohuzel, dnes ma Ivi
podil téchto penéz ulozen v aktivech s dlouhodobé nu-
lovym nebo zapornym vynosem.

Pro¢ se Ceska narodni banka vétsim nakuptim zla-
ta brani? Vzdyt rezervy ma v disledku intervenci z let
2013 az 2017 astalefesi, cos nimi. Pro¢ malou ¢ast neulozi
dozlataanezaplnis nim vSechny trezory tsttedi Na Pii-
kopé? Ni¢emu by tim neubliZila a pfitom zvysila dtivéru
vétsiny z nas v silu a stabilitu ceské koruny.

Tomas Havranek }
ekonom, byvaly poradce viceguvernéra CNB

S ROZBEHEM

MINAR JE ZATiM JAKO BABIS. ZVELICUJE
VLASTNI USPECHY A HEJTUJE 90. LETA

7Ztotakbyva, ze ispéch miva

hodné tatinka. Hezkym pii-

kladem jsou krajské volby,

kde relativné uspéla opozice
a vSechny partaje tvrdi, Ze na tom
maji zasluhu predevsim ony. Komic-
ké ovsem je, kdy?Z si uspéch prisvo-
juje ten, kdo vibec nekandidoval.
V tomto pripadé Mikuld$ Minaf,
ktery v pondéli definitivné ohlasil
vstup do politiky. Ve svém faceboo-
kovém manifestu tvrdi, Ze za Gspé-
chem stoji spolek Milion chvilek pro
demokracii, protoze presvédcil fadu
lidi, aby piisli k volbam. ,,Do svych
sympatizantti pumpoval cely mésic
horemidolem nejen odvahujit volit,
ale také odvahu presvédcit k tomu
par nevoli¢,* piSe hrdé Minat.

Coz o to, ke krajskym volbam
opravdu pfislo o tfi procenta lidi
vic nez posledné. Ale vyvozovat
ztoho ,;obrovskou zasluhu“ Milionu
chvilek? To ptipomina komentare
jednoho exprezidenta, ze kterych
vyplyva, ze vitézem kazdych voleb
je Institut Vaclava Klause. Jestli se
Cerstvému politikovi Minafovi néco

St uptit neda, tak je to schopnost zve-
licovat vlastni uspéchy.
— Jak ve svétle vysledku voleb vy-
Petr pada jeho definitivné ohlaseny pro-
Honzejk jekt? Minaf tvrdi, Ze nechce ubirat
volice opozici, naopak chce lovit
mezi nevolic¢i a voli¢i hnuti ANO.
Vysledky krajskych voleb oznacuje
za dikaz, Ze to jde. Na chvilku pfi-
pustme, Ze by mohl mit pravdu a ze
jeho projekt neni jen trestuhod-
nym tfi$ténim opozi¢niho tabora.
Minaiav uspéch bude zalezet nikoli
natom, proti cemuje (proti BabiSovi,
KSCM aSPD, proti tomu samému co
opozice). Ale naopak na tom, co po-

Petr Honzejk

zitivniho nabidne. Zde se ale skryva
velké uskali, protoze o konkrétnina-
bidce Minat mlzi. Normalni by bylo
na startu projektu fici: ,Nabizim to
ato, chcete?, ane pouhé ,Véite mi,
jaTO dokazu“. Odhodlani bezjasné-
ho obsahu je podivné, az podezielé.

Pfi hodnoceni Minarovych $anci
si tak zatim musime vystacit s obec-
nymi tezemi, které jsou ovsem také
napovazenou. Z Minarova manifes-
tuvime hlavné to, Ze bude nasazovat
na devadesata léta: ,Nechci, aby se
tato zemé zaseklavdevadesatkach,”
pise. Rika vlastné to samé jako An-
drej Babi$ ajako Pirati, kterym se né-
kdy prezdiva,,ANO pro mladé“. Pred
zavorkuvytknéme, Ze je to vécné po-
chybny koncept. Devadesatky byly
pres vSechny pieslapy dobou, kdy se
konstituovala svobodna obc¢anska
spolecnost, nepovazovalo se zanor-
malni, Ze vladnou agenti StB a Ces-
ko bylo kvili déirazu nalidska prava
respektovanou zemi. Mimochodem
v Minarem hejtovanych devadesat-
kéch chodilo k volbam vyrazné vic
lidi neZ dnes, toZ se da vést debata
o tom, zda jsme si tehdy neuzivali
ivétsi kvality demokracie.

A pokud jde o ,zaseknuti v de-
vadesatkach®, je to také mimo. Ne-
dostatky té éry, divoka privatizace,
trhbez privlastka, tunelovani, pady
bank atd., patfi minulosti. Mame
rozvinuty pravni systém, socialni
stat, slu$nou Zivotni iroven. Deva-
desatkyjako stdle ptitomné zlojsou
jen mytologii, kterou zivi kdekdo,
aby se mél proti Cemu vymezovat
amohl zleh¢ovat vlastni pieslapy.

Z hlediska Gvah o Minarové poli-
tickém tispéchuje oviem podstatné,
7e v oboru hejty na devadesata léta

je plné obsazeno. Pro starsi, chudsi
améné vzdélané volice je tu Andrej
Babis, ktery nadava na devadesat-
ky, kudy chodi, pfestoZe v nich vy-

délal miliardy a bez nich by coby no- =
menklaturni kadr komunistického \"'ﬂ
rezimu nejspis dal $melil s fosfaty | ==
v Maroku. Pro mladsivolice, ktetisi | Adam Cerny

atmosféru svobody akvasu devade-
satek nemohou pamatovat, zato je
Stve, ze vtomto obdobi vyrostla ¢ast
nynéjsi elity, ktera jim blokuje pozi-
ce, jsou tu podobné mladi a podob-
né rozzlobeni Pirati. A ted do toho
prichazi Minaf a chce na mytologii
predstavujici devadesatky jako ku-
chyni véeho zla a zpozdilosti jesté
néco trhnout. Hodné $tésti, ale je to
asijako cpat se na toaletu, kdeje ob-
sazeno. MiZe to vyjit, ale miize to
také dopadnout - vite jak.
Mikuld$ Minaf zatim predva-
di pfesné to, co lze vycitat dosa-
vadnim politikim, hlavné Andreji
Babisovi. Ptivlastiiovani si cizich
uspécht, hledani neptatel a pouhé
obecné fedi typu ,,Chci lepsi Ces-
ko“. Na druhou stranu Minétovi
priznejme jako plus, Ze ma jako
Cerstva politicka krev obrovskou
energii a nadSené podporovatele.
Coz bude hrat velkou roli, protoze
Cesi politické novinky miluji.
Pokud ale Minaf nepfetavi ener-
gii do néceho konkrétniho, cemu
Ize véfit, a neptitdhne skute¢né
nové volice, tak se modleme, aby
nenadélal vic $kody nez uzitku.
Jestli ziska jen par procent, které
ubere opozici, posle tim Andreji
Babisovi zdarma poukazku na dalsi
¢tyfi roky vlady nad Ceskem.

petr.honzejk@economia.cz

NAHORNI KARABACH,
TRETI VALCISTE
TURECKA A RUSKA?

gjiny jsou plné spord, které
by se omezily na mistni re-
gion, pokud by do nich ne-
vstupovaly zajmy silnéjsich
vnéjsich hract. Nejnoveéjsim piikla-
dem promitani zajmu vlivnéjsich
a vétsich hract do lokalniho kon-
fliktu je nové kolo valky o Nahorni
Karabach. Zivi ho letita pie mezi Ar-
mény a Azerbajdzanci, sahajici do19.
stoleti, 0 izemi, jehoz vétsinu tvorili
a tvoti prvni z nich, které vsak lezi
uvnitf dne$niho Azerbajdzanu. Ten
si jej narokuje a poukazuje na to, Ze
velky vojensky stiet pred tfemi de-
sitkami let z Nahorniho Karabachu
vypudil takika vechny Azerbajd-
Zance. V Baku proto maji pfinejmen-
$im dva podstatné divody dosavad-
ni stav zménit. Chtéji obnovit suve-
renitunad izemim svého statuana-
vrat utecencti. Arméni maji naopak
dobré divody dosavadni stav branit.

meénily opakujici se prestrelky ¢i za-
sahy ostfelovact. Tak proc se boje
rozhotely nyni? Z eskalace konflik-
tu se obviriuji obé strany, ale rozho-
dujici impulz nejspiSe vzesel z Baku.
Azerbjdzan se diky pfjmtim zropy
citive vojenskych kramflecich mno-
hem silnéjsi, protoZe jeho vydaje
naobranu se svym objemem leckdy
rovnaly rozpoctu celé Arménie. Ma
mocného patrona v etnicky a jazy-
kové ptibuzném Turecku, kde ny-
néjsi prezident Recep Tayyip Erdo-
ganvkavkazském prostoruvidi dalsi
prileZitost rozsitit sviyj vliv.
Rostouci ambice jednoho musi
narazit s ambicemi jiného, kterym
je Rusko, jehoz vladce Vladimir Pu-
tinrovnéZ chce obnovit slavu jedné
rozpadlé fiSe. Pro Moskvu je situa-

ce oSemetnéjsi. Jeji zbrané pouzi-
vaji obé strany a pii dalsi eskalaci
by mohla byt do konfliktu ptimo
vtazena. S Arménii ji vaze spoje-
necka smlouva a ma tam nékoli-
katisicovou vojenskou zakladnu.

Turecka Gcast vypada zatim jen
jako nepfim4, jak to dokladaji in-
formace o ngjemnych ozbrojencich
prevezenych ze Syrie ¢i Libye nebo
o tureckych ozbrojenych dronech.
Pokud by v$ak prezident Erdogan,
jak ptislibil, podpotil Azerbajdzan
vSemi prostiedky, spor o Nahorni
Karabach by se po Syrii a Libyi stal
uz tfetim ,ndhradnim® val¢istém
mezi Ankarou a Moskvou.

Je stfet mezi dvéma regional-
nimi mocnostmi nevyhnutelny?
Ne tak docela. KdyZ v Syrii v listo-
padu 2015 turecka stihacka F-16
sestfelila rusky bitevnik Suchoj
Su-24, tak si oba viidci nejdive vy-
ménili urdzky a posléze nasli spo-
le¢nou ted, kdyz si Erdogan spo-
¢ital ztraty z omezeni tureckého
vyvozu, investic a cest ruskych tu-
ristl na turecké plaze.

Valka o Nahorni Karabach je kon-
fliktem, v némz se promitaji lokalni
i vzdalenéjsi zajmy, do néhoz vstu-
pujifaktoryjako kontrola energetic-
kych zdroji, protoze z Azerbajdzanu
proudiropa do Turecka,avnémzse
bojuje prostredky 21. stoleti, jakymi
jsou ozbrojené drony a informaéni
i dezinformacni kampané na social-
nich sitich. Oproti situaci pred péti
letyje tujeden posun. Ani prezident
Erdogan, ani prezident Putin by si
té7ko mohli dovolit ztratit tvat.
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