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Cim vic na vychod, tim vyssi inflace
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Vrchol rdstu inflace mize
nastat v 1été; jediné, co vlada
mdZze délat, je neutracet a
nepohanét mzdovy rast.
Nejen o tom mluvi

v rozhovoru pro LN

Vit Hradil, hlavni ekonom
spolecnosti Cyrrus.

IVANA PECINKOVA

LN Pro¢ je v Cesku vys3i inflace
nez v jinych, s nami srovnatel-
nych zemich? Podle harmonizo-
vaného indexu spotiebitelskych
cen, ktery pouziva statisticky
urad Eurostat, u nas v unoru
vzrostly meziro¢né ceny o 10 pro-
cent. Rychlejsi rist v zemich Ev-
ropské unie mély jen Estonsko
a Litva. A v Zebricku spolec¢nosti
Trading Economics jsme
z 44 zemi pati nejhorsi.
Podivate-li se na mapu EU, ted
plati, Ze ¢im vic na vychod a ¢im
relativné chudsi stat, tim vyss$i ma
inflaci. Rlst cenové hladiny je jed-
nim ze zpusobu, kterym chudsi
zemé¢ dohanéji ty bohatsi. Druhd
véc je, Ze uz do obdobi pred pande-
mii covidu, a tedy logicky i pred
vélkou na Ukrajinég, jsme vstupova-
li s vysSi inflaci, pfi¢emZ ta ma ur-
Citou setrvacnost. Tehdy, a plati to
stale, byla naSe vyssi inflace dana
tim, Ze mame prakticky nulovou

nezameéstnanost, coZ s sebou nese
tlak na rtst mezd. Firmy, co chtéji
vyrabét, museji preplacet lidi.
A kdyZ mzdy rostou rychle, za-
méstnanci je utraceji, ¢imz tlaci na
rist cen. DalSim ceskym specifi-
kem je trh s nemovitostmi: nabid-
ka nestaci poptavce, cozZ se v oddi-
le bydleni promita do rychlého riis-
tu ndjma a cen nemovitosti.
Obecné tahnou inflaci nahoru
i prudce rostouci ceny energii. To
neni jen Ceské specifikum, byt na
dovozu plynu, ted navic z valkou
zasazeného vychodu, jsme zavis-
lej8i neZ ostatni, tudiZ nas to po-
znamenava vice neZ ostatni.

LN Nakolik ovlivnil inflaci
krach Bohemia Energy a dal-
sich obchodnikii s energiemi?
Vliv to mé&lo. Cést t&ch statisict
pfipojek mélo fixované nizké
ceny, jez najednou padly, a lidé
museli pfejit na ceny v drazsi ¢asti
trhu a ¢ast z nich vyuzivala sluzby
dodavateld posledni instance.

LN Zazniva nazor, Ze vyssi infla-
ce je i vysledkem ménové politi-
ky centralni banky. Tfeba Né-
mecko, s nimZ jsme silné propoje-
ni, ma inflaci 5,1 procent.

Tento nazor nesdilim. Némecko
je pod kuratelou Evropské central-
ni banky (EBC), takZe nem4 vlast-
ni ménovou politiku, kterd by byla
uzptisobena jeho konkrétnim potie-
bam. ECB m4 ten problém, Ze se

snazi nastavit mé€novou politiku
tak, aby vyhovovala celé eurozo-
né. JenZe ta se sklddd z velmi odlis-
nych statl. Jsou tu Némecko s péti
¢i Francie se ¢tyfmi procenty infla-
ce, a na druhé stran€ pobaltské sta-
ty, které maji 12 ¢i 14 procent.
Druhy problém je, Ze ECB musi
brat v dvahu, Ze kdy by zpfisiiova-
la ménovou politiku, tedy zvySova-
la sazby, rostly by i vynosy dluho-
pisti hlavné jizniho kfidla eurozé-
ny, kde bychom se ted mohli zacit
bavit o finanéni krizi. Typicky Rec-
ko, Spanélsko, Itilie &i Portugal-
sko by se mohly dostat do problé-
mu se splacenim dluhu. ECB tohle
uZ zcela nepokryté bere v tvahu,
tudiZ jeji ménova politika je ted
pro vétSinu statd piili§ uvolnéna.

LN Vratme se ted k Cesku...
Jisté. Samostatnd ménova politi-
ka je pro Cesko vyhodou, byt efekt
zvysSovani sazeb (k dalsimu patrné
dojde na dnesnim zaseddni bankov-

ni rady CNB — pozn. red.) se dosud
nestacil projevit. Prodleva mezi
zvySenim sazeb a momentem, kdy
to zabere, se odhaduje na rok az
rok a pul. TakZe je nadé€je, Ze se to
nékdy na podzim projevi. Nemam
vyhranény nazor na euro, ale vé-
fim, Ze jestli k né¢emu neni dobré,
pak je to pravé kvuli t€mto situa-
cim, kdy stat potfebuje ménovou
politiku jinou nez zbytek eurozé-
ny, ale prosté ji nemizZe udélat.

LN ECB vSak ma sazby na nule
a jednu dokonce zapornou, tak-
Ze jeji ménova politika je nasta-
vena proinfla¢né. Presto maji
zemé eurozony nizsi inflaci...
Eurozéna ma inflaci niZsi v pra-
méru. To je ale disledek vlivu vel-
kych a lidnatéjSich ekonomik jako
je Némecko ¢i Francie, ony stahu-
ji primér doli. V tom se projevuje
onen problém ménové unie. Staty
jsou riizné a maji rizné ménové
potfeby. Zprimérujete-li jejich in-
flaci, vyjde pfijatelné ¢islo — tedy
Ze inflace neni tak hrozna. Ale po-
divate-li se na vychodni kiidlo, jez
je pod tou samou ménovou politi-
kou, tam je inflace vysoka a tyto
zemé by potiebovaly pfisnéjsi me-
novou politiku. V tom je ona kon-
fliktnost role ECB — sleduje inflac-
ni primér a zaroven solventnost
nékterych zemi eurozény, typicky
jizniho ktidla. Jestli ted jeji méno-
va politika nékomu nevyhovuje,
je to cely ten postsovétsky blok.

LN MuzZe vlada zmirnit rist in-
flace?

Tohle obecné neni tikol pro vla-
du. Cely zapadni svét ma z dobré-
ho divodu uz po celd desetileti hos-
podarskou politiku nastavenou
tak, Ze inflace, sazby a ménovy
kurz patti do kompetence centralni
banky a ta ma byt kompletné oddé-
lend od vlady, protoZe tohle je
zkratka jeji zodpoveédnost a ma na
to nastroje. V1ada nema moc moz-
nosti, co s tim specificky délat.
Prakticky jediné, co s tim muze
provadeét, je nekazit to. Neutracet
anepohanét mzdovy rast. Utraci-li
vlada hodné v tom smyslu, Ze dava
lidem penize do kapsy — at uz pres
rist mezd zaméstnancti vefejného
sektoru Ci pres vyrazné zvySovani
duchodu a socialnich davek, zna-
mend to, Ze lidé maji vic penéz
a hojnéji utraceji. Secteno: k tlume-
ni inflace miZe vlada prispét tim,
Ze nebude pfili§ rozdavat penize,
zv1ast ne na dluh budoucnosti. V1a-
da by neméla a v podstaté ani ne-
muZe pfimo ovliviiovat cenovy vy-
voj. To by potom byl pékny gulas:
méli bychom dvé instituce, jez by
se snazily délat to samé, a pfitom
jsou ze zakona na sobé nezavislé.

LN Jak se do vyvoje inflace pro-
piSe ruska agrese na Ukrajiné?
Uz ted kvili ni rostou ceny ener-
gii, obili, drahych kovu, navic
mame primé naklady s poby-
tem stovek tisic uprchliku.

Dopad to mit jisté bude, zalezi
na dal$im vyvoji. Jesté nedavno
jsem byl optimista a myslel si, Ze
se situace v fadu tydnt kdyZ ne
kompletné vyresi, tak alespon
uklidni — v takovém pfipadé by
vliv na inflaci nebyl n¢jak drama-
ticky, §lo by to hlavné pres plyn
aropu. Ale nyni to vypada, ze val-
ka potrva déle a Ze naruSeni ob-
chodnich vazeb bude vyrazné sil-
néjsi. A tam se mizeme dostavat
do problémt se spoustou cen. Ros-
tou ceny zemédélskych komodit,
coZ ma vliv na cenu potravin, ros-
tou drahé kovy, jsou narusené do-
davky soucastek z Ukrajiny a Cés-
tecné i z Ruska. TakZe zatimco jes-
té pred par tydny jsem hadal pri-
mérnou celoro¢ni inflaci lehce pod
11 procenty, ted uz se dle mého
muZeme dostat ke 13 procentim.

LN A kam dle vas inflace vysros-
te v jednotlivych mésicich?
Pokud se nékde néco vyznamné
nezvrtne, mohl by vrchol rlstu in-
flace nastat letos v 1été. Coz je vy-
znamné dano tim, Ze inflace se uva-
di jako meziro¢ni hodnota, takze
dost zdlezi, jak to vypadalo pred
rokem. A my vime, Ze loni na pod-
zim po rozvolnéni covidovych re-
strikci zacaly ceny rist, a to vcetné
ropy a plynu. Letos na podzim
tedy do toho promluvi ony vyssi
hodnoty z minulého roku. Myslim,
Ze pti onom letnim vrcholu miZe-
me atakovat hranici 16 procent.

KAREL
ENGLIS

PAMETNIi BANKOVKA

Vicenasobny
ministr je
na stokoruné

BRNO Cesk4 ndrodni banka vy-
dala pamétni stokorunovou ban-
kovku s portrétem Karla Engli-
Se, ktery byl ministrem financi
v Sesti vladach prvorepubliko-
vého Ceskoslovenska mezi lety
1920 az 1931. Byl také prvnim
rektorem Masarykovy univerzi-
ty, jez vznikla v roce 1919,
avroce 1934 se stal také guver-
nérem Nérodni banky Cesko-
slovenské. Bankovka ma sice
nominalni hodnotu 100 korun,
ale jelikoZ je edice limitovana
v poctu 20 tisic kust, budou ji
partneti CNB proddvat za na-
sobng vyssi cenu. ¢tk FOTO CNB

Premiér: Polsko se
obejde bez ruského
uhli i ropy

VARSAVA Polsko planuje prestat
pouZivat ruskou ropu do konce
leto$niho roku. Nejpozdéji do
konce kvétna pak chee prestat do-
vazet ruské uhli, uvedl polsky
premiér Mateusz Morawiecki.
Rozhodnuti souvisi s prerusenim
hospodarskych vztaht s Mosk-
vou kvli jeho agresi vici Ukraji-
né. Dle Morawieckého Polsko
ve srovnani s dalSimi evropsky-
mi zemémi zahdjilo nejradikél-
néjsi plan odklonu od ruskych
energetickych zdroja. ¢tk

Skoncil dalsi
dodavatel elektriny

PRAHA Spolec¢nost Conte, spol.
ST. 0., prestala dodavat elektfinu,
vyplyva ze zprdvy na webu Ope-
ratora trhu s elektfinou (OTE).
V rezimu dodavatele posledni in-
stance (DPI) tak skonci 1308 od-
bérnych mist. U plynu, kde ma
firma dle dat OTE 2692 odbér-
nych mist, zatim ukonceni Cin-
nosti operator neohlésil. Ctk

Kompenzace za covid jsou na ceste

MIROSLAV PETR

PRAHA Ministerstvo primyslu od-
startovalo zfejmé posledni covi-
dovou pomoc ¢eskym podnikiim
a zivnostnikiim. DneSkem pocina-
je mohou hospodsti, hoteliéfi
a dalsi podnikatelé, které na prelo-
mu loniského a letosniho roku po-
stihly restrikce spojené s pande-
mii koronaviru, zacit podavat za-
dosti z dlouho avizovaného pro-
gramu kompenzaci s nazvem Co-
vid Nepokryté naklady.

Pfisti tyden v ttery pak resort
spusti dalSi program - Covid
2022, ktery slouZi jako alternativa
spiSe firmam se zaméstnanci nez
drobnym podnikatelim. Nejdale
z forem pomoci je zatim program
kompenzace ztrat, zptusobenych
lotiskym zdkazem pofadani ad-
ventnich a vano¢nich trhi — tak-
zvany Covid Adventni trhy, urce-
ny pro stankare a potadatele akci.
V ném ministerstvo pfijima za-
dosti uz od zacéitku brezna a do-
sud jich eviduje pres 950 za vice
nez 162 miliony korun, v progra-

mu je v uhrnu pfipravenych
450 miliont. Termin pro poddva-
ni zadosti vyprsi 1. dubna v 16.00.
,Ministerstvo sice navysilo hor-
ni hranici pro dhradu jednomu po-
fadateli trhti na pét miliont korun,
ale ani to tém nejvétsim zdaleka
nepokryje jejich ztrity. Pfesto
jsme radi alespon za to. My na pe-
nize zatim jesté cekdme, uz by to
nemélo trvat dlouho, zatimco vetsi-
na stankaii uz kompenzaci dosta-
la,” uvedl Jaroslav Strohschnei-
der, jednatel spolecnosti Prostr ser-
vis, jeden ze zakladatell Asociace
poradatelti adventnich trhti a pota-
datel vanocnich trht v Plzni, které
patfi k nejvétsim v Cesku.
Néhrady z programu nepokry-
tych nakladu, o které mohou pod-
nikatelé zacit Zadat ode dneska,
mohou Cerpat stravovaci sluzby,
provozovatelé kratkodobého a re-
krea¢niho ubytovani, pradelny,
cestovni kancelafe. Ve druhé sku-
piné dale napfiklad poradatelé kul-
turnich, sportovnich &i veletrz-
nich akci; stit na jejich podporu
vyc€lenil dvé miliardy korun.

Programy posledni
covidové pomoci

m Covid Nepokryté naklady

- sektorova podpora
gastronomie, ubytovani, pradelny,
cestovni kancelare... (uhradi

50 procent nakladd nepokrytych
jinou dotaci)

sportovni, kulturni akce,
konference... (uhradi 70 procent
nepokrytych naklad()

- zadat Ize od 31. 3. do 17. 5. 2022

= Covid 2022 - sektorova
podpora

obory stejné jako predchozi bod
(poskytne 500 K¢ za zaméstnance
a den v definovaném obdobi na
prelomu lofiska a letoska)

- zadat Ize od 5. 4. do 12. 5. 2022

= Covid Adventni trhy

stankafi a poradatelé zrusenych
vanocnich trhi (nejvyse 330 tisic
korun, respektive 5 milionti korun)
- zadat Ize od 1. 3. do 1. 4. 2022

Sanci m4 ten, komu za lofisky
listopad a prosinec klesly trzby
oproti stejnému obdobi roku 2019
¢i 2018 nejméné o 50 procent.
Stat prvni skupiné nahradi polovi-
nu nakladt, nepokrytych néjakou
jinou dotaci, druhd skupina podni-
katelt muze ziskat az 70 procent —
za obdobi od listopadu do konce
leto$niho dnora.

y v

Velka ¢ast trhu ostrouha

Podnikatelé pomoc vitaji, smifuji
se s tim, Ze vic penéz od stitu uz
nemaji Sanci ziskat. ,,Na paramet-
ry a podminky pomoci dosahne
jen mensi ¢ast postizenych podni-
k. Holt takova je realita,” reago-
val Lubo§ Kastner, hospodsky
a zastupce Asociace malych
a stfednich podniki a Zivnostnikd.
Odhadl, Ze o covidovou pomoc po-
7ada zhruba 30 az 40 procent z cel-
kem 35 tisic stravovacich podnikt
v Cesku. Zna¢na &ast z nich totiz
ve vymezeném obdobi na konci
loriského roku utrpéla mensi nez
padesatiprocentni ztradtu oproti
stejnym mésicim pred tderem

pandemie — na kompenzace tedy
nemaji narok. Coz je tfeba piiklad
prazskych vinnych barti a restaura-
ci Vinograf. ,,.Do téchto podminek
se nevejde drtivé vétsina trhu, pro-
to fadime tyto kompenzacni moz-
nosti mezi ty, které redlnou pomo-
ci pro sektor gastronomie nejsou,*
uvedl pro LN spolumajitel skupi-
ny Vinograf Jan HoreSovsky.

Tteti z kompenzacnich progra-
ma — Covid 2022 — je alternativou
ke dvéma predchozim a nabidne
500 korun za zaméstnance a den.
Zadosti Ize poddvat od ttery pristi-
ho tydne.

Mezitim uz vlada chysta také
kompenzace na zmirnéni dopadt
vysoké inflace a disledkd sankci
zavedenych proti Rusku. Firmy
s néklady na energie, které prevy-
Suji deset procent provoznich né-
klad{i, budou moci ziskat statni z4-
ruku na dvér jeden az deset milio-
ntd korun az do 80 procent jistiny.

Chysta se také novy rdmec ve-
fejné podpory. Firmy by mély mit
moznost ziskat az 400 tisic eur
(zhruba deset miliontd korun).



