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Byznys a Penize
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Drahé energie nuti firmy pujcovat si

na provoz. Neodrazuji je ani vysoké uroky
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djem o firemni ivéry v ceskych
Zbanka’ch ze strany malych
a stfednich podnikt zatim
nepolevuje. A to i pfes citelny rast
arokovych sazeb, ktery ptijcky znac-
né prodrazuje. V nékterych penéz-
nich domech panuje dokonce lepsi
situace neZloni touto dobou. ,Pokud
hodnotim prvni kvartal ve srovnani
s loniskym rokem, zaznamenavame
dokonce rist poptavky,“ potvrzuje
Pavel Prokop, feditel bankovnictvi
pro malé a stfedni podniky v CSOB,
nejvétsi bankovni skupiné v Cesku.
Ani v Ceské spofitelné ¢i Komer¢-
ni bance, které patii mezi dalsi vy-
znamné poskytovatele firemniho fi-
nancovani, zatim pokles neeviduji.

8 procent

m Takova je horni hranice
urokové sazby, za kterou si firmy
nejcastéji berou tvéry. Spodni
hranice je na Sesti procentech.

»Meziro¢né vyrazny utlum nepocitu-
jeme, Cisla se naopak takika dostavaji
na predcovidovou trover,” fika Petr
Vostry, ktery je ve Spofitelné mana-
Zerem péce o klienty. Obdobny trend
hlasi naptiklad i v Raiffeisenbank.
Rostouci trh firemnich tvért potvr-
zuji i statistiky Ceské ndrodni banky.
Loni v tnoru banky podle CNB po-
skytly ptiblizné 5,7 miliardy korun
vramci ivéra s objemem do 30 milio-
ntkorun. Tedy téch, které si nejcastéji
beroumalé astfednifirmy. Vletosnim

m Centralni banka

unoru to v této kategorii bylo bezma-
la Sest miliard korun, coZ meziro¢né
znamena pétiprocentni riist.

Zakladni sazba centralni banky,
odkteré se odvijii cena ptijcek pro fir-
my, se pritom nyni nachazi na trovni
péti procent, kam se dostala po sérii
nékolika skokovych zvyseni. A podni-
ky sinavic berou tivéry drazsi. S ptipo-
¢tenim obchodnf a rizikové marze si
vbankach podle Prokopa ptij¢uji peni-
ze s trokem pohybujicim se nejcastéji
mezi Sesti a osmi procenty.

Podle bankéit, které HN oslovily,
7adaji podniky o financovani hlavné
proto, Ze se jim vyrazné prodrazuje
provoz, coz zvySujejejich pottebuvol-
ného kapitalu. Ani vyssi sazba je tak
zatim neodrazuje. Vysoké ceny pla-
ti za energie, plyn ¢i pohonné hmoty
apotizejim délajii opozdéné dodavky
ruznych komodit od drahych kovii az
po Cipy.

Podle Evy Svobodové, generalni fe-
ditelky Asociace malych a stfednich
podnik a zivnostnikié CR, trapi fir-
my hlavné zvySujici se cena energii.
»Nechtéji se v dobé rostoucich sazeb
zadluZzovat, potiebuji Setfit. Idealnim
feSenim je podle nas mimo jiné zastro-
povani cen energii,“ fika.

Kromeé toho firmy vyuzivaji penize
od bank i na to, aby se predzasobily
aCastecné se tak vyhnuly zranitelnos-
ti vli¢i potrhanym dodavatelsko-od-
bératelskym retézcam. ,Typicky jde
o podniky, které byly doposud zvyk-
1é naskladriovat se maximalné na tfi
meésice dopredu. To ale ptisoucasnych
problémech s dodavkami nemaji $anci
procesné utahnout. A shanéji tak fi-
nancovani na to, aby se mohly dosta-

te¢né predzasobit a vydrzet ptipadny
vypadek dodavek klicovych vstupi,”
iika Prokop z CSOB.

Podle Vostrého z Ceské sporitel-
ny jde ale o trend, ktery trva jiz delsi
dobu. Firmy si problematiku zavislos-
tinaglobalnich dodavatelskych fetéz-
cich uvédomily zejména v souvislosti
s vypuknutim pandemie koronaviru
a také uvaznutim obii nakladni lodé
Ever Given v Suezském priiplavu.

Cisté u investi¢nich Gvért ale ban-
kéti ptiznavaji, ze nékteri klienti sva
rozhodnuti, zdali si vzit dlouhodobou
pUjcku, zvazuji vice nez diiv. Obavaji
se nejisté budoucnosti. ,U investic¢-

nich uvéra dochazi k delsimu rozho-
dovani ze strany majiteld nebo mana-
Zert firmy - premysleji, zda investici
odlozit nebo zda nebude jeji navrat-
nost ohroZena,“fika mluv¢i Komeréni
banky Michal Teubner.

Podle Prokopa z CSOB stale fada
spole¢nosti pokracuje v ndkupu no-
vych technologii, strojt a modernich
systémt, do ¢ehoz je nuti konkuren-
ce, ktera také digitalizuje a robotizuje.
LKdyzto firmy neudélaji, hrozi jim, Ze
vypadnou z trhu,* fika.

I to se mliZe Casem zménit. Jak na-
znacuje Setfenti, které mezi svymi cle-
ny provedla Hospodarska komora, az

44 procent malych a stiednich podni-
ki hodla do konce roku své investice
utlumit kvili obavam z nepiiznivého
ekonomického vyvoje. Jesté vlednu
to bylo jen 29 procent. Silny propad
oCekavaji predevsim spole¢nosti z ob-
lasti sluzeb. Prazkum to pii¢ital zmé-
né chovani kvili rastu inflace.
,Nedostate¢né investice firem mo-
hou zptisobit jejich zaostavani za za-
hrani¢ni konkurenci, zejména z Né-
mecka a dalsich zapadnich zemi, “ va-
ruje pred dopady tohoto trendu pre-
zident Hospodarské komory Vladimir
Dlouhy.
S pFispénim Marka Milera

Uvéry na provoz S pripoctenim rizikovych a obchodnich marzi si firmy v bankdch nyni podle expertii pjéuji penize s tiro-

kem okolo Sesti az osmi procent.
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Ceskou ekonomiku ¢ekaji jesté dvé az tfi zvySeni sazeb
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dyz Ceska narodni banka na
[< zacatku dubna zvysila troko-
vé sazby, stalo se tak za uply-
nulé dvaroky uz posedmé. Boj sinfla-
ci tim ale nekon¢i, protoZe novou vinu
zdrazovani, které znepokojuje firmy
i domacnosti, pfinesla valka na Ukra-
jiné. Na zakladé nejnovéjsich dat nyni
analytici ptichazeji s odhady, Ze letos
dojde jesté k dal$im dvéma az tfem
zvySenim a kli¢ova sazba se ptiblizi
az k Sesti procenttim. Nevylucuji ani
umélé posilovani koruny.
Predstavitelé narodni banky ¢asto
opakuji, Ze boj s rostoucimi cenami
je nyni prioritou. Podle nich je tfeba
yukotvit infla¢ni oc¢ekavani“ - tedy
presvédcit firmy a vefejnost, Ze sou-
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Casna infla¢ni perioda je jen docas-
na a se zdrazovanim nelze pocitat
do budoucna. Kdyby s rychlym rus-
tem cen zacaly pocitat firmy ve svych
kontraktech a lidé pti vyjednavani
o mzdach, byl by boj s inflaci v bu-
doucnu mnohem sloZitéjsi.

Lubos$ Mokras, makroekonomic-
ky analytik PPF banky, vidi pro dalsi
rist sazeb jesté prostor, byt omeze-
ny. ,Podle nas ma zvy$ovani smysl.
Souhlasime s tim, Ze jde predevsim
o ukotveni infla¢nich oc¢ekavani -
tedy o omezeni sekundarnich infla¢-
nich tlak - a o co nejrychlejsi navrat

CNB mé cil drzet inflaci - ¢ili mezi-
ro¢ni tempo rastu cen - kolem dvou
procent. K tomu pouziva zmény tak-
zvané dvoutydenni repo sazby, od
které se odvijeji trzni Groky u ban-
kovnich vkladtia uvért. Vbireznu ale

mirainflace vystfelilanal2,7 procen-
taavkvétnumiize podle odhadii kul-
minovat aznal4 procent. Proto CNB
repo skokové zvySovala, naposledy
o pul procentniho bodu na soucas-
nych pét procent. Slo také o reakci
na valku na Ukrajiné, jeZ do uz tak
infla¢ni situace ptinesla dal$iimpul-
zy: ceny plynu a pohonnych hmot
vyskocily, stejné tak jako ceny potra-
vin, které reaguji na ohrozenou pro-
dukci ukrajinského obili a dalsi vlivy.
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Valka na Ukrajiné
do uz tak inflacni
situace prinesla
dalsi impulzy.

Zvyseni sazeb zdrazuje podnikim
uvéry na provoz ainvestice adomac-
nostem komplikuje cestu k spotiebi-
telskym ptjckam a hypotékam. Tim
CNB tlumi ekonomickou aktivitu
a oslabuje tlak na dalsi rast cen.

Podle Mokrase by letos repo mélo
kulminovat nékde mezi 5,5 procenta
a Sesti procenty. Makroanalytici Jiti
Polansky v Ceské spofitelné a Mar-
tin Giirtler v Komer¢ni bance shodné
odhaduji, Ze CNB zvysi sazbu napo-
sledy v kvétnu, také na 5,5 procenta.
Analytici v prazské Raiffeisenbank
oc¢ekavaji dalsi zvySovani az na 5,75
procenta.

ZvySovani sazby musi banka nyni
peclivé zvazovat, protoze se v eko-
nomice projevi nejdiive zarok a v té
dobé uzbance pomuze vyssi srovna-
vaci zakladna leto$nich cen. Banka
také od nékterych komentatort skli-

zi kritiku, Ze dusi hospodaftstvi vyso-
kymi sazbami v dobé, kdy se firmy
a domacnosti uz tak musi vyrovnat
s ristem cen a drahymi energiemi.

Pro CNB se otevira jesté moznost,
jak infla¢ni vinu tlumit bez dal$iho
zvy$ovani sazeb: posilovanim kur-
zu koruny. To se podle Polanského
muze ukazat jako ¢innéjsi nastroj
protiinflaci. Na dal$i zvy$ovani sazeb
uz ekonomika nebude pfilis reagovat,
nebot fada firem presla na levnéjsi
avéryv eurech. ,Proto vlivménového
kurzu vyrazné nabyva na vyznamu,
zvlast v soucasné dobé, kdy k inflaci
nemalou mérou ptispivaji ceny dova-
Zenych komodit,“tika Polansky. Mok-
ras z PPF banky soudji, ze by vyuziti
kurzusice ptsobilo rychleji nez sazby;,
ale zasdhlo by hlavné exportéry. Také
by $lo o nesystémovy nastroj, kterym
se CNB zpravidla bran.




