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25,365 -1,42 %

Za BabiSe bylo
lip?
Nova kamparn ANO je vybornd, mini

experti. Hnuti s ni muze bodovat
i u voli¢ti SPD nebo CSSD.

24,034 -1,42 %
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m Centralni banka

1298,70 +0,07 % 32354,91+0,60 %

Moravska
Amazonie

Oblast soutoku fek Dyje a Morava
narodnim parkem nejspi$ nebude,
couva ministerstvo. A odbornici souhlasi.
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7347,66 +1,44 % 13828,64 +2,17 %

Cesko je opét
v kurzu

Investovat v Cesku chtéji vyrobci baterii
i podniky, které by rady nahradily
dodavatele z Asie.

Stranall

Ukol pro nového guvernéra CNB
Michla: nezvedat sazby

Vysoka inflace zmizi do dvou let. Slibil to Ale§ Michl poté, co byl prezidentem MiloSem Zemanem
jmenovan guvernérem narodni banky. Soucasné oznamil, Ze toto 1éto nebude navrhovat zvySeni sazeb.

Novy guvernér Ales Michl prebird od prezidenta Milose Zemana Sestilety manddt na vedent CNB. Do guvernérského kiesla usedne 1. éervence.

Marek Miler,
Ludék Vainert
autori@hn.cz

rezident Milo$ Zeman se vnasle-

dujicich tydnech nejspis chysta

zpusobit otoc¢ku v dosavadni po-

litice Ceské narodni banky a za-

sadit se o to, aby urokové saz-

by uz dal nerostly. Prvni krok
k tomu udélal, kdyz ve sttedu funkci guvernéra
CNB svétil Alesi Michlovi, odpiirci sou¢asného
zvy$ovani uroki. Prezident ma do konce ¢erv-
na navic moznost do sedmiclenné bankovni
rady jmenovat dal$i tfi osobnosti s podobnym
smyslenim a zvratit pomeér sil v instituci, kte-
ra déla klicova rozhodnuti s dopady na celou
¢eskou ekonomiku.

Michl, byvaly novinaf a nékdejsi poradce An-
dreje Babise, funkci piebere po Jifim Rusnoko-
vi,jemuz ke konci ¢ervna vyprsi mandat. Uz bé-
hem ceremonidlu, na kterém Zeman svou volbu
oznamil, Ceskd ména oslabila az k 254 koruny
za euro, nejslabsi troven od bieznového osla-
beni zptisobeného valkou na Ukrajiné. Pfitom
uzvpatek, kdy se o Michlovi jako o guvernérovi
zacalo mluvit s vétsi jistotou, ztratila koruna
pres 40 haléi. Odrazi to o¢ekavani, ze pod jeho
vedenim se obménéna bankovni rada nebude
poustét do dalsiho zvySovani sazeb, i kdyby
experti banky spocitali, Ze je to tfeba pro zkro-
ceni inflace. Michl v proslovu k prezidentovi
slibil, Ze hned na prvnim ménovém zasedani
v roli guvernéra navrhne sazby neménit. Také
tekl, Ze inflace se k infla¢nimu cili CNB - dvéma
procentiim - vrati do dvou let.
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Otézka slozeniradyje o to dilezit&jsi, Ze Ces-
ko prochazi vinou zdrazovani, které tu nebylo
0d 90. let. A boj s ristem cen je jednim z nejd-
mira inflace vzrostlana14,2 procenta a zdrazo-
vani ohrozuje nejen socialné slabé, ale i sted-
ni tfidu a jeji tspory. Ekonomové, akademici
a zastupci pramyslu se prou, nakolik je inflace
zpusobena hlavné dovezenymi cenami energii
akomodit, tedy faktory, proti kterym jsouvyssi
sazby uz netcinné. Vétsina ¢lent bankovni rady
dosud zastavala nazor, Ze podstatnym faktorem
je také domaci poptavka, podpofena ristem
mezd a utracenim minulé vlady, a Ze je tedy
spravné sazby zvySovat. Proti byli v radé v po-
slednich mésicich jen Michl a Oldtich Dédek.

CNB za necely rok zvedla svoji kli¢ovou tro-
kovou sazbu, od které se odvijeji ostatni tiro-
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kové sazby, uz po osmé, naposledy pied tyd-
nem. Nynije takzvana dvoutydenni repo sazba
na5,75 procenta. Rusnok ekl po tomto posled-
nim zvy$eni, ze muze jit jesté nahoru. Dal$i mé-
nové zasedani bankovni rady, posledni s Rus-
nokem v ¢ele centralni banky, je 22. Cervna.

Centralni bankéfi maji zodpovédnost za in-
flaci danou zakonem. Hlavnim nastrojem je
zvySovani sazeb, které zhorSuje firmam piistup
k Givértim na provoz a investice a také domac-
nosti méné utraceji. Tim se s odstupem nejmé-
nérokuekonomicka aktivitabrzdia tlak narast
mezd a spotiebitelskych cen je slabsi.

Nékteti zastupci podnikatelské sféry zménu
ve vedeni CNB vitaji. Reditelka Asociace ma-
lych a stfednich podnik® Eva Svobodova pro
CTK uvedla, Ze dosavadni zvy$ovani sazeb fir-
my vnimaji jako ranu pod pas, kterdjen zvysila
jejich naklady, brzdou inflace se vSak nestala.
Ekonom J&T Banky Petr Sklenaf vsak upozor-
nuje, ze nyni firmy ani tak netrapi drahé peni-
ze, ale rust cen. ,Maji problém hlavné s ristem
cenvstupt a nedostatkem pracovnich sil,“ fika.

Zeman zatim neoznamil, zda prodlouZi man-
dat vbankovni radé dvéma stavajicim radnim,
kterym Sestileté obdobi nyni také kon¢i - To-
masi Nidetzkému a Vojtéchu Bendovi. Také
jméno sedmého radniho, ktery do vedeni ma
brzy nastoupit, vefejnosti nesdélil.

Hlavni ekonom Patria Finance Jan Bure$ na-
psal, Ze je ,pravdépodobné, Ze prezident mtize
dodat novému guvernérovi do bankovni rady
i dalsi holubi¢i hlasy* - tedy osobnosti, kte-
ré nebudou pro zvy$ovani arokovych sazeb.
»Pokud by bankovni rada skute¢né explicit-
né vylucovala dalsi rist sazeb, muze to byt
citit na ¢eské koruné. CNB se miize - podob-
né jako v minulosti centralni banky v Polsku
nebo Madarsku - pro trhy stavat méné kredi-
bilnim partnerem,“ dodal. Vét$ina ekonomu
oslovenych HN se ale k volbé Michla nechtéla
na zaznam vyjadiovat, protoze CNB reguluje
banky, ve kterych pracuji.

Michl v minulosti ptisobil jako ekonom
v Raiffeisenbank a byl externim poradcem
byvalého premiéra Andreje Babise (ANO). Uz
od nastupu do bankovni rady na konci roku
2018 je s nim spojena fada kontroverzi. Nej-
prve sklizel kritiku za to, Ze vahal s odchodem
zinvesti¢ni fondu Quant, ktery spoluzakladal,
coz podle nékterych ekonomt vzbuzovalo po-
dezfeni na konflikt zajmu. Pozdéji sviyj podil
prevedl do svéfenského fondu. Také podle kri-
tika funkci vyuzival ke zviditelnéni, naptiklad
porusoval pravidla a vyjadroval se k ménové
politiceiv dobé, kdy to CNB zakazuje. U%jako
centralni bankér navic ptipravoval podklady
pro Babise, coZje vrozporu s poZzadavkem ne-
zavislosti, ktera je na bankovni radu kladena.
Také kritizoval poméry v samotné CNB, coZ
jeho kolegové vnimali jako neloajalitu.
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