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Euro droli vliv centralnich

bankéri. Vladnou uz jen

nad pétinou firemnich uvéri

Jaroslav Bukovsky

ysoké tirokové sazby Ceské néarod-
V ni banky propisujici se do relativné

drahych ¢eskych uvéra dopadaji na
tuzemskou ekonomiku nerovnomérné. Pii-
mo se dotykaji jen mensiny ¢eského byznysu
a v ekonomice se primarné odrazeji v hospo-
dafeni malych a stfednich podnika a tuzem-
skych domacnosti. Tedy v ekonomickych seg-
mentech, které nemaji moZnost, na rozdil od
velkych hra¢t domaciho byznysu, se drahym
puj¢kam vyhnout. Vysledkem je nerovnomér-
ny efekt ménové politiky a snizena schopnost
centralni banky plnit své zakladni poslani,
tedy fidit inflaci.

Jak uvadéji statistiky CNB, ke konci lofi-
ského roku ovlivilovala centralni banka svou
aktualné sedmiprocentni trokovou sazbou
jen 22 procent celkového objemu tGvéra cer-
panych domécimi firmami. Vétsina tuzemské-
ho byznysu méla zajisténé financovani levné-
ji, a to bud skrze eurové tvéry od domacich ¢i
zahrani¢nich bank, anebo ptes své matetské
spole¢nosti. I to je navic jednim z davodu,
pro¢ CNB nesla se sazbami jesté vyse.

sEkonomika probihd spontanni eurizaci.
Ziskat tvér v eurech pfitom neni jedinou ces-
tou, jak utéci ze jha ptisné domaci ménové
politiky a osmi- ¢i devitiprocentnich sazeb
poskytovanych domécimi bankami za koru-
nové uvéry, uvedla na kvétnovém setkani
se studenty Vysoké $koly ekonomické radni
CNB Eva Zamrazilova.

»Pokud bych méla pocit, Ze to pomuize,
zvy$im sazby klidné na patnact procent. Jen-
Ze se tu vytvari nerovné pole a postizeny jsou
Cisté domaci malé a stfedni podniky, které
nedosahnou na tvér v eurech, dodala Zamra-
zilova s tim, Ze rozdilny pfistup k uvéru vy-
tvafi v ekonomice dlouhodobé nerovnovahy
na dalsi desetileti.

Financovani tuzemskych podnikil (v miliardach korun, ke konci lofiského roku)
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Sfirma ze segmentu malych a stfednich
podniku stézi dosahne na uvér pod deviti pro-
centy, at se jedna o provozni, nebo investi¢ni
financovani, a to ma samoziejmé znaény vliv
na rozhodovani firem,“ zdtraziuje predseda
Asociace malych a stfednich podnika Josef
Jaros.

Velka fada firem podle ného odlozila své
investi¢ni zaméry jak do rozsifeni provozu,
tak i do inova¢nich technologii, automatizace
¢i robotizace. ,Plivodné kalkulovand néavrat-
nost se stala utopii. Jde o extrémni zvySeni
cen vstupl, energii a pochopitelné avéra.
Jestlize firma stfedniho charakteru na turo-
cich v priméru zaplatila za rok 600 tisic ko-
run, tak nyni je to 1,6 nebo i 1,8 milionu a to je
rozdil, ktery nelze absorbovat do marze a po-
chopitelné ani promitnout do cen,* dodava
Jaro$ s tim, Ze to plati dvojnasob pro firmy
pusobici takzvané na trhu B2B, a nikoli na
spottebitelském trhu.
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Jak uvadéji statistiky CNB a vypocty Za-
mrazilové, pfimo od zahrani¢nich bank mély
domaci firmy naptjcovano koncem loriského
roku 666 miliard korun, coZ znamenalo vice
neZ pétinu veskerych tvéra v ekonomice, ne-
celych devatenact procent penéz pak teklo do
tuzemskych firem skrze matetské spole¢nosti.

,Uvéry necerpame. Piipadné Givérové po-
tfeby jsou feSeny pouze v ramci financovani
skupiny Asahi, komer¢ni Gvéry tedy nevy-
uzivame,“ uvadi napiiklad Zdenék Kovar z Pl-
zetiského Prazdroje. Obdobné v Cesku na bazi
koncernového financovani funguji obfi vy-
robci jako Skoda Auto ¢ Hyundai. ,EPH ma
naprostou vét$inu financovani v eurech, a to
povétsinou od mezinarodnich bank ¢i jejich
konsorcii, dodava mluv¢i skupiny EPH Da-
niel Castvaj (skupina je zaroven vydavatelem
El5).

Zcela vystaveny drahym ptj¢kam byly na-
opak tuzemské domdcnosti, kterym do- »




