Podle podnikatelti musi exportné orientovana ekonomika na euru vydélat.
Cesky vyvoz do eurozény tvofi 65 procent celkového exportu zemé.

Debata o korune aeuru:
Samamena ekonomiku nezachrani

Posledni roky koruné moc nenahravaiji. Avéak euro pfijmeme jen
ze zoufalstvi, kdyz nezvladneme finance a dobové problémy.

—-TEXT - VojtéchWolf —FOTO-Midjourney Al

Z je to tu zase. Dvacet let trvajici diskuse, zda se kroky k ptijeti spole¢né evropské mény. Podle informaci

vzdat milované koruny a svdzat se v chladném tydeniku Ekonom ho v tom ovlivnily podnikatelské kruhy

vztahu s eurem, zaZivaji novou vlnu. Granét, v jeho okoli.

jak téma pojmenoval europoslanec Alexandr Velky domaéci pramysl po euru vold dlouhodobé. ,,Pro
Vondra, hodil mezi vlddnouci pétikoalici prezident Petr zahrani¢ni partnery jsme kviili prapodivné méné pti-
Pavel v novoro¢nim projevu. Navrhl zah4jit konkrétni nejmensim podezreli. Vnitfné ndm koruna komplikuje
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veskeré planovani,“ fikd miliarddt a spolumajitel skupiny
Jablotron Dalibor Dédek. Poukazuje na to, Ze 15procentni
inflace v roce 2022 ani lo1iské na 11 procentech nesvéd¢i
o0 zrovna stabilni ménové politice.

Pfipojeni k euru dlouhodobé ptitakdva i Svaz primyslu
a dopravy. ,,Spole¢nou ménu podporuje podle zpracova-
nych prizkumu vétsina nasich ¢lenskych firem. Ceska
ekonomika a firmy jsou silné provdzané s eurozénou,
Cesky vyvoz do ni tvofi 65 procent celkového exportu,*
tik4 reditel sekce hospodarské politiky Bohuslav CiZek.

Pro Tomdse Koléfe, vikonného feditele skupiny Linet,
jde o respektovani elementdrni logiky. ,,Vysoce exportni
ekonomika na tom prosté musi vydélat. Pokud bychom
méli euro, inflace by byla niz${ a nedo$lo by k tak zdsadni
ztraté bohatstvi kazdého z nds,” ¥ikd a vy¢isluje: ,,Pfed
deseti mésici stdlo euro 23,35 koruny, ted’ je skoro o 10 pro-
cent drazsi a dolar vic neZ o desetinu. N4$ prodejni cyklus
je 12 aZ 18 mésicti, kdy se koruna sta¢i zhoupnout i tfikrat.

Historicky vyvoj kurzu euro/koruna

.....................

Konverze prosté doddvéd do byznysu dal$i nestabilitu,
kterou musime zahrnout mezi rizika.”

K pfijeti eura se po letech odmitdni ¢i skepse zacal
Kklonit i mensi byznys. Podle lednového prizkumu Asocia-
ce malych a stfednich podnikt by pro euro bylo 51 procent
dotdzanych. ,Obecné to povaZuji za politické, nikoliv
ekonomické rozhodnuti. Véc neni ¢ernobild, coz dokazuji
i vysledky naseho prizkumu. Nechme tedy rozhodnuti
na politicich a poc¢itejme s tim, Ze euro, pfes zminénou

} Koruna komplikuje firmam
planovani. K tém, které operuiji

v zahranici, se jako zastanci eura
pridavajii mensi podniky nebo
jednotlivi podnikatelé.
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afektovanou debatu, neni aktuédlné nijak blize k zavedeni

v Cesku, nez k nému mélo pred prezidentovym projevem,”

iika predseda predstavenstva AMSP CR Josef Jaros.

S jeho tsudkem koresponduje situace firem. Potykajf se
s nedostatkem pracovniki a zvy$ovani ndklad® na pracov-
ni sflu pfevysuje rast produktivity prdce. Roste admini-
strativni a regulatorni zatéz. ,Z pohledu firem se jedna
0 zdsadni problémy limitujici jejich dalsi riist a dopady
dosavadniho nepftijeti spole¢né evropské
mény jsou ve svétle téchto vyznamnéjsich ~ Staty EU
prekazek spise nizké,*
podéfské komory Roman Renda.

fikd analytik Hos- M prijaly euro

euro (zatim) nepfijaly

KdyZz se nechce lidem ani politikim
Kratce po vstupu zemé do EU mélo

euro podporu vefejnosti. Pfinejmensim
do roku 2005 byla pro jeho pfijeti vét§ina
populace a v dobé ndstupu finan¢ni krize
jesté 45 procent. Dnes to je dvaadvacet
lidi ze sta.

,Od roku 1892, kdy se na tizemi Ces-
kych zemi plati ménou s timto monarchi-
stickym ndzvem, neprosel ménovy ¢i fis-
kélni vyvoj nikdy takovou destrukci, aby
bylo nutné ménu, jeji ndzev a jeji historii
odhodit, jak se to stalo v§ude jinde v okol-
nich zemich. I ménovd reforma roku 1953
byla nakonec pfipsdna komunistické
vladé, ne $patné méné,” uvddi souvislosti
byvaly viceguvernér a $éf Narodni rozpo¢-
tové rady Mojmir Hampl.

O zaveden{ eura nemély zdjem ani
posledni vlddy, politicky zcela rozdilné.
Post ndrodniho koordindtora pro zavedeni
eura v CR nechdvaji sedm let neobsazeny.
Pristup politikli podtrhuje az anekdoticka
roztrzka mezi premiérem Petrem Fialou
(ODS) a ministrem pro evropské zalezi-
tosti Martinem Dvoidkem (STAN). Minulé
pondél{f Dvotdk jmenoval svého poradce,
ekonoma Petra Zahradnika, zmocnéncem
pro vstup do evropského mechanismu
sménnych kurzt ERM II a ptijeti eura. O den pozdéji,
po jednani $pic¢ek vladdni koalice, 0zndmil, Ze z néj bude
opét jen jeho poradce.

Podle Dédka ma neochota pfijmout euro vicero vysveét-
leni. V prvni fadé jmenuje pfirozeny odpor ke zméndm,

*x

Spontannieuroizace
C¢eského prumyslu

b5 %

Tolik zbozi z celkového ¢eského
exportujde do eurozony. Celkové
export do EU tvori 80 procent.

60 %

Takovy je podil eurovych Gvéra
ve zpracovatelském primyslu.
Zatimco podil eurovych uvér(

na celkovém objemu vSech tvér(
se dostal mezi nefinanénimi podniky
témér na polovinu.

dale $patnou vefejnou komunikaci politické reprezen-
tace na dané téma. ,Tteti divod je nendpadnd, ale o to
Gc¢innéjsi dezinformacn{ kampati ze strany téch, kterym je
zavedeni eura proti mysli,“ domniva se podnikatel. Koho
tim pfesné mysli, ale neuvedl.

Jiny kontext nabizi byvaly guvernér CNB a dnes
hlavn{ ekonom spole¢nosti Generali CEE Holding Miro-
slav Singer: ,Eurozéna je tu 25 let. Ale za 15 let se nijak
vyznamné nepostoupilo pfi budovéani né-
jakého skute¢né spole¢ného federdlniho
statu, ktery je k funkénosti eura potfeba.
Singer si v§imd, Ze téma se vynoruje

«

vzdy, kdyz se Cesku nedati, jako n&jaky
,zazracny recept®, ktery ale problémy
ekonomiky nevyfresi.

Koruna uz posilila, silnéjsi nebude
Raciondlnim jddrem debaty pfitom

je, jestli euro pfinese vice vyhod nez
koruna. Podle ekonoma a nékdejsiho $éfa
Ceské spofitelny Pavla Kysilky by musely
byt splnény alespon tfi podminky. Jako
prvni udavd, Ze ztrdtu ménové politiky

v podobé kurzu koruny a nastavovédni
uroku nahradi aktivni proticyklickd roz-
poctova politika, tedy vytvareni pfebytkl
statnfho rozpoc¢tu v dobrych dobdch

a naopak fiskdlni pomoc v podobé vys-
$ich vydajti rozpoc¢tu v dobach krizovych.
,Za druhé se nelze vzdat role bankovniho
dohledu, kterd zabrariuje odlivu likvidity
z tuzemskych bank k jejich matefskym
zahrani¢nim bankdm v dobé krizi, tak jak
se to diky CNB délo za svétové finanéni
krize po roce 2008. Odliv likvidity zna-
mend pro ekonomiku totéZ co tepenné
krvaceni pro organismus,* fikd Kysilka.
Tteti podminku vykresluje jako zménu
rozsifené praxe, kdy disciplinované zemé
zachranuji ty neukdznéné a podnécuji
tim hazardni chovéni ,,¢ernych pasazéri“
eurozony.

Zdroj: SPCR.cz

Pfed nédstupem globdlni finanéni krize platilo prak-
ticky beze zbytku, Ze ¢eskd ekonomika dohanéla svét
skrze posilujici korunu. V €ervenci 2007 si domdc{ ména
zapsala rekord: euro se dalo koupit za necelych 23 korun.
Pri vzniku eura v roce 1999 to bylo skoro 37 korun. Poté
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Nazory na prijeti eura za ceskouménu (%)

rozhodné souhlasi
nevi a 14

spiSe souhlasi

spise
nesouhlasi

rozhodné nesouhlasi

Zdroj: CVWMSOUAV CR,
NasSe spole¢nost 27.3.-22.5.2023

jako by se posilovani koruny zastavilo, na dnes$ni trovni
nad 25 korunami byla uz v listopadu 2008. Vice nez 15 let
jsou vidét jen obcasné vykyvy. ,VZdy jsme méli problém
se po krizich 2008 az 2009 a poté i 2012 aZ 2013 dostat

do predkrizové kondice. V letech pfed pfichodem pan-
demie se ekonomice sice dafilo, ale posilovani koruny
bylo naru$eno dédictvim kurzového zdvazku CNB,“ po-
kracuje v tématu hlavni ekonom Ceské bankovni asociace
Jakub Seidler.

V tom obdobi centrdlni banka intervenovala v rozsahu
2,05 bilionu korun. V obavach z deflace nenechala korunu
posilit pod 27 korun za euro a vlastné tak ,,vykoupila“
posileni koruny k euru na nékolik let dopfedu.

S virou ve schopnosti CNB zamdvaly nyné&jsi dva roky
vysoké inflace, kterd byl v jednu chvili dokonce nejvyssi
z celé EU. Napiiklad podle Hampla nebfyt ji, ptijeti eura by
se dnes viibec nefesilo: ,,Pokud budou Cesi nékdy ptijimat
spole¢nou evropskou ménu, budou k tomu dotlaceni
a bude to ze zoufalstvi. Spi$e neZ ostatni staty bude pfi-
padny tlak vyvijet vlastni $patnd hospodéaiska politika.“

Priéizkum Eurobarometru v Cesku
k zavedeni eura %)
M souhlasim M nesouhlasim W nevim

Obavate se zneuziti
pii stanovovani cen 2
po prechodu na euro?

Ztrati Cesko po prijeti
eurakontrolu nad svou 3
hospodarskou politikou?

Ztrati Cesko pfijetim
eura ¢ast své narodni 1
identity?

Zdroj: Priizkum Eurobarometru Zavedenieurav clenskych statech,
které dosud neprijaly spole¢nou ménu z dubna 202:

K ni patii i pomalé zavddéni reforem politickou
reprezentaci. ,Ekonomika je svdzdna hrubymi chybami
a nekompetentnosti nékolika poslednich vldd, soucasnou
nevyjimaje. Bez hlubokych liberaliza¢nich reforem trhu
prdce, Skolstvi, stavebni aktivity, fddové redukce statnich
byrokratti, vyrazného navyseni energetickych kapacit a eli-
minace dotaci firemnimu sektoru nds ¢eké jen ekonomic-
ka stagnace ¢i pokles spojeny s chudnutim,“ ¥ika Kysilka.

Posilovdni koruny by dnes mohlo nastat v ptipadé, Ze
by pfi srovnatelné inflaci rychlost riistu ekonomiky pred-
¢ila zdpadni zemé€. JenZe, jak poukazuje i Singer, prvotni
konvergen¢ni potenciél Ceska se vycerpal. ,To ale zase
nen{ tak $patnd zprava, prosté jsme uz dosahli takové té

Nazor na prijeti eura za Ceskou ménu (%)
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Zdroj: CVWM SOU AV CR, Nase spolecnost

zdkladni drovné kvality nezbytné pro standard trzni eko-
nomiky,” mirni skepsi. Zaroven upozornuje, Ze vzhledem
ke zvyseni cenové hladiny kurz koruny reédlné posilil, pies-
toZe nomindlné je na trovnich jako v roce 2008. ,Nezapo-
mefime, Ze jsme si v poslednich dvou letech zase odehréli
dalsi cenovy skok méteno v eurech. Ten kurz se nijak
vyznamné nepohnul, ale vSe zdrazilo, coZ je asi posledni
pribéh v kategorii cenového dohdnéni,” ¥ik4 Singer.
Nérodni banka pfedpoklddé priimérny kurz 24,6 koruny

« ¥

za euro letos a 24,4 v pristim roce. Analyticky odhad
Focus Economics, kam ptispivaji dvé desitky domdcich

i mezindrodnich instituci, o¢ekdva pro tento rok pramer
24,6 K¢ za euro, pro rok nésledujici 24,2. ,,Rozptyl odhadt
pro leto$ni rok se pohybuje od 23,7 po 26 korun za euro.
Bude zdleZet na tom, zda ¢eskd ekonomika za¢ne oZivovat
a jak rychle budou sniZovat trokové sazby hlavni centralni
banky a CNB,“ komentuje predikce Seidler. 8
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